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Sanierung nitig, wie ein Blick in die
Jahreszahlen 2025 zeigt. Um das Sa-
nierungsziel zu erreichen, seien Ver-
lcdufe im Volumen von bis zu 300 Mil-
lionen Euro innerhalb der nichsten
zweiJahre notwendig, fast 40 Prozent
des Bilanzwerts des Portfolios von
rund 775 Millionen Euro zum Jahres-
ende 2025. ,Die Umsetzung der Ver-
Icdufe ist sowohl zeitlich als auch wirt-
schaftlich mit Unsicherheiten behaf-
tet®, heift es in den Geschiftszahlen.

Zudem macht der Bericht deutlich,
dass der Streit mit Elgeti beziehungs-
weise dessen Gesellschafter Obotritia
noch nicht beendet ist: ,,Zum 31. De-
zember 2025 hat die Obotritia Capital
KGaA die noch ausstehende Zinsfor-
derung in Héhe von 16,1 Millionen
Euro nicht wie vereinbart beglichen.
Wir befinden uns derzeit in Verhand-
lung iiber eine Lisung mit der Obotri-
tia Capital KGaA.*

Was passiert mit Immobilien?

Bei der Deutschen Leibrenten wird
sich irgendwann die Frage stelien, wie
die fast 1000 Immobilien weiterver-
wertet werden sollen — nmlich dann,
wenn die bisherigen Bewchner ver-
storben sind oder je nach Modell die
Rentenzahlungen enden.

Bei ungefihr der Hilfte davon han-
delt es sich laut ,,Projekt Kolibri“ um
Einfamilienhiuser in ganz Deutsch-
land, bei weiteren 25 Prozent um Ei-
gentumswohnungen. Nur zwei Pro-
zent sind klassische Mehrfamilienhiiu-
ser, also jene Arc von Objelcren, in die
institutionelle Investoren dieser Grifie
normalerweise investieren.

Fiir beide Unternehmen ist klar,
dass die VBL deutlich mehr Aufwand
in diese Investments stecken muss als
urspriinglich geplant, um sie rentabel
zu machen. , Spekulationen iber mog-
liche Monetarisierungsschritte in der
Zukunft sind zum jetzigen Zeitpunkt
verfriiht”, heifdt es zu moglichen Aus-
stiegspldnen.

Immerhin scheint sich ein weiteres
Investment in Zusammenarbeit mit
Elgeti fiir die VBL ausgezahlt zu ha-
ben. Auf die Nachfrage, welche weite-
ren Investments es neben der Deut-
schen Leibrenten und der Deutschen
Konsum mit Elgeti gegeben habe, er-
klarte die VBL:,In der Vergangenheit
gab es zudem ein erfolgreiches Enga-
gement bei der ehemals Deutschen In-
dustrie REIT AG.*

Das Unternehmen war auf den Er-
werb und die Verwaltung von Gewer-
be- und Logistikparks spezialisiert.
Anfang 2022, kurz vor dem starken
Zinsanstieg, Gbernahm es ein nieder-
1&ndischer Investor.
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Drei Ex;Maiiie-Banker
entgehen Prozess

Trotz Anklage koénnen die Manager einen éffentlichen
Strafprozess vermeiden. Sie bekommen Geldauflagen,

Justitia: Mit der Einstellung des Verfahrens gelten die Beschuldigten als unschuldig,

Volker Votsmeier Kdin

as Verfahren gegen den fritheren Maple-

Banl-Chef Tom Higgins und zwei weite-

re Ex-Manager wird gegen Geldauflagen

eingestelle, obwohl die Generalstaatsan~
waltschaft bereits Anklage erhoben hatte. Ins-
gesamt zahlen die drei Beschuldigten 2,3 Mil-
lionen Euro und vermeiden damit einen
offentichen Strafprozess. Das hat das Landge-
richt Frankfurt auf Nachfiage des Handelsblates
bestitigt.

Die Maple Bank ziihite zu den aktivsten
Alkteuren im Cum-Ex-Skandal. Bei diesen Ge-
schaften lieflen sich Banken und Investoren
Steuern erstatten, die nie gezahlt worden wa-
ren, Nach Einschétzung der Ermittler erschlich
sich die Maple Bank auf diese Weise zwischen
2006 und 2009 rund 374 Millionen Euvro.

Anders als viele andere Institure wickelte
die Bank die Geschifte nicht nur mit externen
Partnern ab, sondern zu grofien Teilen inner-
halb des eigenen Konzernverbunds. Das mach-
te die Konstruktion besonders profitabel und
die Steuerhinterziehung besonders offensicht-
lich. Im ersten Maple-Strafprozess sprach der
Vorsitzende Richter von einer ,ganz erhebli-
chen kriminellen Energie” der Angeklagren.

Neben Higgims hatte die Generalstaatsan-
waltschaft Frankfurt zwei weitere fidihere Ma-
ple-Manager angeklagt: den damaligen Chef
der britischen Tochter und einen Geschiftsfith-
rer, der fiir die I'T und damit fiir die technische
Abwicklung der Aktienkiufe zustindig gewe-
sen sein soll.

Das Landgericht Frankfurt stellte die Ver-
fahren nun gegen Geldauflagen ein. Higgins
zahlte 1,8 Millionen Euro, die beiden ande-
ren Beschuldigten jeweils 250.000 Euro.
Eckart Hild, der einen der Ex-Manager ver-
teidigte, sprach von einem ,unbefriedigen-
den Ergebnis®. Er betonte aber, dass die Be-
schuldigten mit der Einstellung als unschul-
dig anzusehen seien.

Uberraschend ist die Entscheidung vor al-
lem wegen der belastenden Unterlagen. Interne
Dokumente legen nahe, dass die Fiihrung der
Maple Bank frith Giber die Cum-Ex-Geschifte
informiert gewesen sein konnte, So schrieb ein
Manager bereits im April 2006 an Higgins, die
Bank fordere vom Finanzamt Kapitalertrag-
steuer zuriick, die nie abgefiihrt worden sei.

In derselben Mail verwies er aufein Gut-
achten des Freshfields-Steuerexperten Ulf fo-
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hannemann. Dieser habe eingeridumt, die
Struktur kénne , instinktiv Unbehagen® auslé-
sen und den Eindruck erwecken, die Bank for-
dere Steuern , in betrilgerischer Weise" zuriick.
Zugleich attestierte er Maple eine starke recht-
liche Position.

Diese Einschitzung erwies sich als falsch.
Die Bank musste die Steuern zuriickzahlen. Jo-
hannemann, damals weltweiter Steuerchef von
Freshfields, wurde 2024 wegen Bethilfe zur
Steuerhinterziehung zu dreieinhalb Jahren
Haft verurteilt.

Die Maple Bank brach zusammen, nach-
dem Ermittlerim September 2015 das Institut
und mehrere Mitarbeiter durchsucht hatten.
Der Verdacht auf schwere Steverhinterziehung
bestitigte sich spiter. Den Schaden fiir den Fis-
kus bezifferten die Behérden spiter auf388,5
Millionen Euro, .

Wegen drohender Uberschuldung ver-
héngte die Bafin am 6. Februar 2016 ein Mora-
torium iber die Bank. Am 11. Februar 2016
stellte die Aufsichtsbehorde den Entschidi-
gungsfall fest, weil das Institue niche mehr alle
Kundeneinlagen zuriickzahlen konnte. Noch
am selben Tag eréffnete das Amesgericht
Frankfurt das Insolvenzverfahren.

In der strafrechtlichen Aufarbeitung wur-
den bereits mehrere frithere Fihrungskrifte
verurteilt. Der ehemalige Vorstandschef der
deutschen Maple-Tochter, Wolfgang Schuck,
erhielt vier Jahre und vier Monate Haft. Zwei
weitere Manager mussten ebenfalls ins Ge-
fingnis, ein fritherer Chefhiindler kam wegen
seiner Kooperation mit der Staatsanwaltschaft
mit einer Bewdhrungsstrafe davon.

Neben den Haftstrafen ordnete das Gericht
hohe Riickzahlungen an. Der Bundesgerichts-
hof entschied zudem, dass die unrechtmaflig
erlangten Summen im Fall der Maple Bank
brutto zurlickzuzahlen sind, also chie Abzug
bereits gezahlter Emkommensteuer.

Mit der Einstellung der Verfahren gegen
Higgins und die beiden anderen Ex-Manager
ist der Maple-Komplex nun weitgehend abge-
schlossen. Von ursprimglich 19 Beschuldigten
wurden sechs verurteilt. Dariiber hinaus gab es
einen Strafbefehl und mehrere Einstellungen
— teils mit, teils ohne Geldauflage.

Eine Anklage gegen einen weiteren
Freshfields-Anwalt hat das Gericht zugelassen,
aber noch nicht terminiert. Gegen drei Perso-
nen wird ermittelt, weitere Anklagen gelten
aber als unwahrscheinlich.



